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LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS COMERCIALES
(Seccion 290 177)

ALBERTA

REGISTRO CORPORATIVO REFORMA DE ESTATUTOS

1. Nombre de la Compaiiia 2. Nimero Corporativo de Acceso
CANACOL ENERGY LTD. 2011382380

1. De acuerdo con la Seccién 173(1)(f) de la Ley de Sociedades Andnimas
Comerciales (Alberta) (la “Ley™), los estatutos de la Compafiia por el presente son
reformados para cambiar las acciones Ordinarias emitidas de la Compaiiia por un
nmimero diferente de acciones de la misma Clase sobre la base de una (1) accidn
Ordinaria por cada diez (10) acciones Ordinarias actualmente emitidas y en
circulacidn.

2. De acuerdo con la Seccién 173(1)(n) de la Ley, los estatutos de la Compafiia por el
presente son reformados para permitir la realizacion de asambleas de accionistas de
la Compaiiia fuera de Alberta, segtin lo indicado en el adjunto Anexo “B”.
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Anexo de Seccion 173 (1) ()

Todas las acciones Ordinarias emitidas y en circulacion en el capital de la Compaiiia por el
presente se convierten sobre la base de 1 accion Ordinaria por cada 10 acciones Ordinarias

actualmente emitidas y en circulacion.
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Anexo “B” .
OTRAS REGLAS O DISPOSICIONES

1. Los miembros de la junta directiva, entre una y otra asamblea general anual, pueden
nombrar a uno o mas miembros adicionales de junta directiva para la Compaiiia, con el
fin de que presten sus servicios hasta la siguiente asamblea general anual, pero el
numero de miembros adicionales de junta directiva en ningiin momento excedera en una
tercera parte (1/3) del nimero de miembros de junta directiva que hubieren estado en sus
cargos a la expiracion de la dltima asamblea anual de la Compaiiia; y

2. Ademas deg en cualquier lugar en Alberta, las asambleas de accionistas de la Compaiiia
podran llevarse a cabo fuera de Alberta.
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[Cédigo de barras]
10000307115102336

ARTICULOS DEL ARREGLO

Ley de Sociedades Andnimas Comerciales
Articulos 193

1. Nombre de la sociedad: 2. Nuamero corporative de acceso:

CANACOL ENERGY LTD. 2011382880

3. Los Estatutos de la Sociedad se reforman como se indica a continuacion:

De acuerdo con la Orden de la Corte de la Reina en Alberta hecha en diciembre 14 de
2012, por la cual se aprueba un Areglo conforme al Articulo 193(1) de la Ley de
Sociedades Anonimas Comerciales (Alberta), el Plan de Arreglo adjunto como Anexo
“A” es efectuado por virtud del presente.

ARCHIVADO
ELECTRONICAMENTE
DIC 21 2012
EN EL
REGISTRO CORPORATIVO
GEORGE GRAMATKE [Firma]
Nombre de la persona que autoriza (por favor en letra imprenta) Firma
Vicepresidente Financiero
Cargo (por favor en letra imprenta) Fecha

Esta informacidn es recopilada para efecios de los archivos del regisivo de sociedades de conformidad con la
Ley de Sociedades Anénimas Comerciales. Las preguntas sobre la recopilacion de esta informacion pueden
ser dirigidas al Coordinador de Liberiad de Informacion y Proteccion de la Privacidad para el Gobierno de
Alberta, dpartado 3140, Edmonion, Alberta T5J2G7, (780), 427-7013.
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Anexo A
PLAN DE ARREGLO CONFORME AL ARTICULOQ 193

DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS COMERCIALES (ALBERTA)
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PLAN DE ARREGLO CONFORME AL ARTICULO 193
DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS COMERCIALES (ALBERTA)

ARTICULO 1 ]
INTERPRETACION

1.1 En este Plan de Arreglo, los siguientes términos tienen los siguientes
significados:

“ABCA” significa la Ley de Sociedades Anodnimas Comerciales (Alberta), R.S.A.
2000, c. B-9, con sus modificaciones, incluidas las regulaciones expedidas con
base en ella.

» [+

“Arreglo”, “en este documento”, "de este documento” “a este documento”, “con
base en este documento” y expresiones similares significan y se refieren al arreglo
propuesto que involucra a Canacol, Shona y los Accionistas de Shona conforme al
articulo 193 de la ABCA, en los términos y condiciones establecidos en este Plan
de Arreglo, con sus adiciones, modificaciones y reformas, y no un articulo, seccion
u otra porcién del mismo en particular.

“Acuerdo de Arreglo” significa el acuerdo de arreglo de fecha octubre 15 de 2012,
entre Canacol y Shona, con respecto al Arreglo, y todas las reformas al mismo.

“Articulos del Arreglo” significa los articulos de arreglo con respecto al Arreglo,
requeridos conforme al numeral 10 del articulo 193 de la ABCA, los cuales deben
enviarse al Registrador después de que haya sido otorgada la Orden Definitiva
que dé efecto al Arreglo.

“Dia Habil’ significa, con respecto a cualquier accién que haya de ser tomada,
cualquier dia distinto al sabado, el domingo o un festivo oficial en el sitio en donde
tal accién haya de ser tomada.

“Canacol” significa Canacol Energy Ltd., una sociedad andnima creada conforme a
la ABCA.

"Acciones de Canacol” significa las acciones ordinarias de Canacol.

“Contraprestacion en efectivo” tendra el sentido que se le da en el Apartado 3.1(c)
de este documento.

“Certificado” significa el certificado u otra confirmacién de radicacidon que haya de
ser emitida por el Registrador conforme al numeral 11 del Articulo 193 de |la ABCA
gue dé efecto al Arreglo.

“Corte” significa la Corte de la Reina en Alberta.
Claudia Victoria Salgado R,
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“Depositario” significa Olympia Trust Company y sus oficinas referidas en la Carta
de Entrega.

“Derechos de Disentimiento” significa el derecho de un Accionista registrado de
Shona de disentir en relacion con |a resolucién que apruebe el Arreglo y a recibir
el valor razonable de las Acciones de Shona con respecto a las cuales el titular
emita su disentimiento, todo conforme con el Articulo 191 de la ABCA, la Orden
Temporal y el Articulo 5 de este documento.

“Accionistas que Disienten” significa los Accionistas registrados de Shona que
gjercen validamente los Derechos de Disentimiento, y “Accionista que Disiente”
significa cualquiera de ellos.

“Fecha Efectiva” significa la fecha en que el Arreglo se vuelve efectivo conforme a
la ABCA.

“Hora Efectiva” significa las 12:01 a.m. (hora de Calgary) en la Fecha Efectiva.
“Titular Apto” significa un Titular de Acciones Ordinarias de Shona que es:

(a) residente en Canada para los fines de la ITA, distinto a un Titular de Acciones
Ordinarias de Shona que esté en régimen de excepcion conforme a la ITA, o

(b) una sociedad, si todos sus socios fueran Titulares Aptos si fueran titulares
directos de las acciones.

“Orden Definitiva" significa |la orden de la Corte mediante la cual se apruebe el
Arreglo conforme al Articulo 193, numeral 9, de la ABCA, con respecto a Shona,
con sus ratificaciones, reformas o modificaciones por parte de cualquier corte con
jurisdiccién competente.

‘Orden Temporal® significa la orden temporal de la Corte relativa al Arreglo
conforme al Articulo 193, numeral 4, de la ABCA, con respecto a Shona, que
contenga declaraciones e indicaciones con respecto al Arreglo y |a realizacién de
la Asamblea de Shona, con sus ratificaciones, reformas o modificaciones por parte
de cualquier corte con jurisdiccidon competente.

“ITA"” significa la Ley de Impuesfo de Renta (Canada) y las regulaciones de la
misma, con sus modificaciones.

“Carta de Entrega” significa la Carta de Entrega aplicable, anexa a ia circular
informativa, elaborada para efectos de la Asamblea de Shona, conforme a la cual
los Accionistas de Shona deban entregar los titulos representativos de las
Acciones de Shona.

“Partes” significa, en conjunto, Shona y Canacol, y “Parte” significa cualquiera de
ellas.

Claudia Victoria Salgade R
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“Persona” comprende cualquier persona natural, sociedad, firma, fondo, cuerpo
corporativo, gobierno, cuerpo, organismo o dependencia del gobierno, cuerpo de
personas no constituido como sociedad o asociacién.

“Plan” o “Plan de Arreglo” significa este plan de arreglo con las modificaciones o
adiciones que en cualquier momento se le hagan conforme a los términos del
presente documento y al Articulo 7 del Acuerdo de Arreglo.

“Registrador’ significa el Registrador de Sociedades debidamente nombrado
conforme a la ABCA.

“Contraprestacién en Acciones” tendra el significado que se le da en el Apartado
3.1, literal ¢, de este documento.

“Shona” significa Shona Energy Company, Inc., una sociedad constituida conforme
a la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales (Columbia Britanica) y que ha de
continuar conforme a la ABCA, de acuerdo con este Plan.

“Titular de Acciones Ordinarias de Shona” significa los titulares que haya en
cualquier momento de Acciones Ordinarias de Shona.

“Acciones Ordinarias de Shona” significa las acciones ordinarias de Clase "A” de
Shona.

"Asamblea de Shona” significa la asamblea especial de los Titulares de Acciones
Ordinarias de Shona y los Titulares de Acciones Preferenciales de Shona que ha
de llevarse a cabo para deliberar sobre el Arreglo y los asuntos relacionados con
el mismo, y toda suspension de dicha asamblea.

“Titular de Acciones Preferenciales de Shona” significa los titulares que haya en
cualquier momento de Acciones Preferenciales de Shona.

“Acciones Preferenciales de Shona” significa las acciones preferenciales de la
serie "A” de Shona.

“Capital de Trabajo Restante de Shona” significa el monto revelado a Canacol por
escrito, estimada a la Fecha Efectiva y sujeto a ajustes admisibles segun Io
acordado mutuamente por Canacol y Shona, obrando razonablemente.

“Accionistas de Shona” significa, en conjunto, los Titulares de Acciones Ordinarias
de Shona vy los Titulares de Acciones Preferenciales de Shona; vy

“Acciones de Shona” significa, en conjunto, las Acciones Ordinarias de Shona y
las Acciones Preferenciales de Shona.
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1.2 La division de este Plan de Arreglo en articulos y apartados y la insercidn de
encabezados se hacen para facilidad de referencia y no afectaran la interpretacion
de este Plan de Arreglo.

1.3 A menos que se haga referencia especifica a otro documento o instrumento,
todas las referencias en este documento a articulos o apartados son a articulos o
apartados de este Plan de Arreglo.

1.4 A menos que del contexto se desprenda otra cosa, las palabras en singular
incluiran el plural y viceversa; las palabras con algtlin género incluiran todos los
géneros, y las palabras relativas a personas incluiran personas naturales,
sociedades, asociaciones, sociedades anénimas, fondos, organizaciones no
constituidas como sociedades, gobiernos, autoridades reguladoras, y ofras
entidades.

1.5 En el caso de que la fecha en la cual alguna de las Partes deba realizar una
accion en desarrollo de este documento no sea un Dia Habil en el lugar en que la
accion deba ser realizada, tal accién deberd ser realizada el dia inmediatamente
siguiente que sea Dia Habil en ese lugar.

1.6 Las referencias en este Plan de Arreglo a cualgquier estatuto o articulo del
mismo comprendera tal estatuto con sus modificaciones o sustituciones y toda
regulacion proferida con base en el mismo que esté en efecto en cualquier
momento.

ARTICULO 2
ACUERDO DE ARREGLO

2.1 Este Plan de Arreglo se hace de conformidad con las disposiciones del
Acuerdo de Arreglo y con sujecién a las mismas, y forma parte integrante del
mismao.

2.2 Con la radicacion de los Articulos de Arreglo y la emisién del Certificado, este
Plan de Arreglo entrara en efecto y sera vinculante a partir de la Hora Efectiva,
inclusive, para: (i) los Accionistas de Shona; (iij) Shona; (iii) Canacol y (iv) las
demas Personas.

2.3 Los Articulos del Arreglo y el Certificado serd radicados y emitidos,
respectivamente, en relacidén con este Arreglo en su totalidad. El Certificado sera
prueba concluyente de que el Arreglo se ha hecho efectivo y de que cada una de
las disposiciones del Articulo 3 se ha hecho efectiva en la secuencia y en las
oportunidades que alli se prevén.

Claudia Victoria Salgado R.
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ARTICULO 3
ARREGLO

3.1 A partir de la Hora Efectiva en intervalos de un minuto, cada uno de los
eventos indicados a continuacion tendra lugar y se estimara que tendra lugar en el
orden siguiente, sin que se requiera acto o formalidad adicional alguna, salvo que
en este documento se indique otra cosa:

(a)

(b)

()

(e)

Las Acciones de Shona poseidas por los Accionistas que Disienten que han
gjercido Derechos de Disentimiento que permanezcan con validez
inmediatamente antes de la Hora Efectiva seran consideradas, a partir de la
Hora Efectiva, como transferidas a Canacol, y a partir de la Hora Efectiva
tales Accionistas que Disienten dejaran de tener derechos como Accionistas
de Shaona distintos al derecho de recibir el valor razonable por sus Acciones
de Shona, de acuerdo con los Derechos de Disentimiento.

Shona continuard de la Provincia de Columbia Britdnica a la Provincia de
Alberta, conforme a la Ley de Sociedades Anénimas Comerciales (Columbia
Britanica) y la ABCA.

Cada una de las Acciones Ordinarias de Shona (distintas a las Acciones
Ordinarias de Shona poseidas por los Accionistas que Disienten) sera
transferida a Canacol a cambio de 1.0573 Acciones de Canacol (la
“Contraprestacion en Acciones”) y una cantidad en efectivo de CAD$0.896
por accion {la “Contraprestacién en Efectivo”).

Sin embargo, en el evento de que el Capital de Trabajo Restante de Shona
sea de mas de USD$8.140.000 en la Hora Efectiva, la Contraprestacion en
Efectivo aumentara segun se indica a continuacion:

(Capital de Trabajo Restante de Shona - USD$8.140.000)
Numero de Acciones Ordinarias de Shona emitidas y en circulacion

y si el Capital de Trabajo Restante de Shona es de menos de
USD$6.660.000 a la Hora Efectiva, la Contraprestacién en Efectivo
disminuira segln se indica a continuacion:

(USD$6.660.000 - Capital de Trabajo Restante de Shona)
Numero de Acciones Ordinarias de Shona emitidas y en circulacion

Toda Accion Preferencial de Shona (distinta a las Acciones Preferenciales de
Shona poseidas por los Accionistas que Disienten) sera transferida a
Canacol a cambio del pago inmediato de USD$100,00 en efectivo.

Claudia Victoria Salgado R.
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3.2 Con respecto a cada uno de los Accionistas de Shona distintos a los
Accionistas que Disienten, a la Hora Efectiva, con la transferencia de cada Accidn
de Shona de los Accionistas de Shona a Canacol conforme al Apartado 3.1, literal
{c) o (d), sequn fuere el caso: (i) todo titular de Acciones de Shona dejara de ser
titular de las Acciones de Shona asi transferidas y el nombre de tal titular sera
eliminado del registro de accionistas de Acciones de Shona en cuanto se refiera a
las Acciones de Shona asi transferidas; (ii) Canacol se volvera el titular de las
Acciones de Shona asi transferidas y sera incluido en el registro de accionistas de
Acciones de Shona; y (iii) Canacol asignara y emitira a los Titulares de Acciones
Ordinarias de Shona el nimero de Acciones de Canacol que puedan ser emitidas
a cada titular sobre la base establecida en el Apartado 3.1, literal {c}, y el nombre
del titular sera incluido en el registro de accionistas de Acciones de Canacol.

3.3 Un Titular Apto de una Accién Ordinaria de Shona que reciba Acciones de
Canacol como contraprestacion por la transferencia de las Acciones Ordinarias de
Shona de dicho titular a Canacol tendra derecho a hacer una eleccién de impuesto
de renta conforme al apartado 85(1) de la ITA, o, si el titular es una sociedad, el
apartado 85(2) de la ITA (y en cada caso, segun fuere aplicable, las disposiciones
analogas de la ley provincial de impuesto de renta) con respecto a la transferencia
de las Acciones Ordinarias de Shona de dicho titular a Canacol, mediante la
entrega al Depositario de dos copias firmadas de los formularios de eleccion
necesarios establecidos, dentro de los 90 dias siguientes a la Fecha Efectiva,
debidamente diligenciados con los detalles del nimero de Acciones Ordinarias de
Shona transferidas y los montos acordados aplicables para los fines de tales
elecciones. A partir de ese momento, con sujecién a que los formularios de
eleccién sean correctamente diligenciados y estén completos y conformes con las
disposiciones de la ITA (o cualquier norma provincial de impuesto de renta
aplicable), los formularios seran firmados por Canacol y enviados por correo
dentro de fos 30 dias siguientes al recibo de los mismos por parte del Depositario
a la Agencia de Hacienda de Canada (o la autoridad tributaria provincial aplicable).
Canacol no sera responsable del debido diligenciamiento de ningun formulario de
eleccion y, salvo por la obligacion de Canacol de enviar por correo a la Agencia de
Hacienda de Canada (o la autoridad tributaria provincial aplicable) los formularios
de eleccion debidamente diligenciados recibidos por el Depositario dentro de los
90 dias siguientes a la Fecha Efectiva, dentro de los 30 dias siguientes al recibo
de los mismos por el Depositario, Canacol no seréd responsable de ningln
impuesto, interés, penalidad u otros costos o perjuicios que deriven de que un
titular de Acciones Ordinarias de Shona no diligencie debidamente los formularios
de eleccién en la forma y la manera prescritas por la ITA (o cualquier ley provincial
de impuesto de renta aplicable). A su sola discrecidn, Canacol podra optar por
firmar y enviar por correo a la Agencia de Hacienda de Canadé (o la autoridad
tributaria provincial aplicable) un formulario de eleccién recibido después de los 90
dias siguientes a la Fecha Efectiva, pero Canacol no tendra obligacién de hacerlo.

Claudia Victoria Salgade R.
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] ARTICULO 4
TITULOS EN CIRCULACION Y FRACCIONES DE TITULOS

4.1 A partir de la Hora Efectiva, los titulos que antes representaban Acciones de
Shona representaran solamente el derecho a recibir la contraprestacion a que los
titulares tengan derecho conforme al Arreglo, o, en relacién con aquellos poseidos
por Accionistas que Disienten, a recibir el valor razonable de las Acciones de
Shona representadas por dichos titulos.

4.2 Tan pronto como sea posible después de la fecha posterior entre la Fecha
Efectiva y la fecha de depdsito por parte de un titular previo de Acciones de Shona
de una Carta de Entrega debidamente diligenciada y los titulos representativos de
tales Acciones de Shona, Canacol hara lo siguiente:

(a) enviara o harda que se envie por correo de primera clase (con porte
prepagado) al titular previo a la direccion especificada en la Carta de Entrega,
o}

{b) si tal titular lo solicita en la Carta de Entrega, pondra a disposicién o hara que
se ponga a disposicién del Depositario, para que dicho titular pase a recoger,

los titulos representativos del nimero de Acciones de Canacol emitidas a dicho
titular conforme al Arreglo y/o el efectivo que dicho titular tenga derecho a recibir
conforme a los términos del Arreglo.

4.3 Sj un titulo que inmediatamente antes de |la Hora Efectiva representaba un
derecho sobre Acciones de Shona en circulacion transferidas o canceladas
conforme al Apartado 3.1 se ha perdido, ha sido hurtado o ha sido destruido, con
la elaboracién de una declaracion juramentada de ese hecho por parte de la
persona que alegue que el titulo se ha perdido, ha sido hurtado o ha sido
destruido, el Depositario emitirda y entregard, a cambio de ese titulo perdido,
hurtado o destruido, la contraprestacién a que el titular tenga derecho conforme al
Arreglo (y los dividendos o distribuciones en relacién con el mismo}, segun lo
determinado conforme al Arreglo. La persona que tenga derecho a recibir tal
contraprestacién, como condicion precedente al recibo de |la misma, otorgara una
garantia en favor de Canacol y de su agente de transferencia, garantia la cual sera
en forma y sustancia satisfactorias para Canacol y su agente de transferencia, o
de otro modo indemnizara a Canacol y a su agente de transferencia por cuaiquier
reclamacion que se haga contra cualquiera de ellos en relacién con el titulo que se
alegue que se ha perdido o ha sido hurtado o destruido.

4.4. Los Accionistas de Shona no tendran derecho a intereses, dividendos, primas
ni ninglin otro pago sobre o con respecto a las Acciones de Shona distintos a las
Acciones de Canacol y/o el efectivo que tengan derecho a recibir por las Acciones
de Shona que posean, conforme a este Plan de Arreglo.
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4.5 Todo titulo que previamente representara Acciones de Shona que no fuere
depositado junto con los demas documentos seguin lo exigide en este Plan de
Arreglo en o antes del cuarto aniversario de la Fecha Efectiva dejara de
representar un derecho o pretension de cualquier clase o naturaleza y, para mayor
certeza, se considerara que el titular de tales Acciones de Shona ha renunciado,
en favor de Canacol, al derecho de recibir tifulos representativos de Acciones de
Canacol y/o efectivo, segun fuere el caso.

4.6 No se emitiran fracciones de Acciones de Canacol. En el evento de que un
Accionista de Shona de otro modo tenga derecho a una fraccién de Accidén de
Canacol conforme al presente documento, el nimero de Acciones de Canaco!
emitido a tal Titular de Acciones Ordinarias de Shona se aproximara hacia arriba al
siguiente nimero entero de Acciones de Canacol si el derecho a la fraccion es
igual o mayor a 0.5 y, sin contraprestacion adicional alguna, sera aproximado
hacia abajo al siguiente ntimero entero de Acciones de Canacol si el derecho a la
fraccion es de menos de 0.5. Para el cdlculo de tales derechos a fracciones, se
sumaran todas las Acciones de Shona registradas a nombre del Accionista de
Shona o su designado o de las cuales sea usufructuario dicho Accionista o su
designado.

ARTICULO 5
ACCIONISTAS QUE DISIENTEN

5.1 Cada uno de los titulares registrados de Acciones de Shona tendra el derecho
a disentir con respecto al Arreglo, de acuerdo con la Orden Temporal. Un
Accionista que Disiente dejara de tener todo derecho como titular de Acciones de
Shona en la Fecha Efectiva, y solamente tendra derecho a recibir el valor
razonable de las Acciones de Shona que posea. El Accionista que Disiente que
reciba el valor razonable de sus Acciones de Shona serd considerado como si
hubiera transferido sus Acciones de Shona a Canacol en la Hora Efectiva, sin
perjuicio de las disposiciones del articulo 191 de la ABCA. Un Accionista que
Disiente, que por cualquier razén no tenga derecho a recibir el valor razonable de
sus Acciones de Shona, sera tratado como si el titular hubiera participado en el
Arreglo en la misma forma que un titular de Acciones de Shona que no hubiere
disentido, sin perjuicio de las disposiciones del articulo 191 de la ABCA. El valor
razonable de las Acciones de Shona se determinara al cierre de la jornada en el
dltimo dia habil antes de! dia en el cual los titulares de Acciones de Shona
aprueben el Arreglo en la Asamblea de Shona o, si no es el mismo dia, el dia en
que se obtenga la Ultima aprobacién; pero en ningun caso Shona estara obligada
a reconocer al Accionista que Disiente como accionista de Shona después de la
Hora Efectiva y los nombres de tales titulares seran eliminados del respectivo
registro de accionistas de Shona a la Hora Efectiva. Para mayor certeza, ademas
de cualquier otra restriccién prevista en el articulo 191 de la ABCA, ninguna
persona que haya votado en favor del Arreglo tendrd derecho a disentir con
respecto al Arreglo.
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ARTICULO 6
REFORMAS

6.1 Shona y Canacol podran reformar, modificar y/o adicionar este Plan de Arreglo
en cualquier momento antes de la Hora Efectiva, siempre que tal reforma,
modificacion y/o adicion sea: (i) por escrito; (ii) radicada ante la Corte y, si se hace
después de la Asamblea de Shona, aprobada por la Corte; y (i) comunicada a los
titulares de Acciones de Shona, si la Corte lo exige y en la forma en que la Corte lo
requiera.

8.2 Toda reforma, modificacién o adicién a este Plan de Arreglo puede ser
propuesta por Shona o Canacol en cualquier momento antes de la Asamblea de
Shona, o0 en la Asamblea de Shona més préxima, con o sin notificacidon o
comunicacion previa, y si es propuesta y aceptada por las personas que voten en
la Asamblea de Shona (en forma distinta a lo exigido conforme a la Orden
Temporal), se volvera parte de este Plan de Arreglo para todos los efectos.

6.3 Shona o Canacol, con el consentimiento de la otra parte, podran reformar,
modificar y/o adicionar este Plan de Arreglo en cualquier momento después de la
Asambiea de Shona y antes de la Hora Efectiva con la aprobacion de la Corte.

Toda reforma, modificacion o adicidon a este Plan de Arreglo puede ser hecha
despues de la Hora Efectiva pero solamente entrara en efecto si es consentida por
Canacol y Shona, siempre que tal reforma, modificaciéon o adicién se refiera a un
tema que, en la opinién razonable de Canacol y Shona, sea de naturaleza
administrativa y se requiera para dar mejor efecto a la implementacion de este
Plan de Arreglo y no sea adversa a los intereses financieros o econémicos de
Canacol y Shona o cualquiera de los anteriores titulares de Acciones de Shona.

Davis: 12363808.3
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NUMERO DE EXPEDIENTE DE LA CORTE:
CORTE DE LA REINA EN ALBERTA
CENTRO JUDICIAL ‘
DEMANDANTE

DEMANDADOS

DOCUMENTO

DIRECCION PARA NOTIFICACIONES
E INFORMACION DE CONTACTO DE
LA PARTE QUE RADICA ESTE
DOCUMENTO

Sello del secretario:

SECRETARIO DE LA CORTE
RADICADO
DIC 14 2012
CENTRO JUDICIAL DE
CALGARY

1201-13969

CALGARY
SHONA ENERGY COMPANY, INC

ACCIONISTAS DE SHONA
ENERGY COMPANY, INC. y
CANACOL ENERGY LTD.

ORDEN

Fraser Milner Casgrain LLP
Bankers Court

15th Floor, 850 - 2nd Street S.W.
Calgary, Alberta T2P OR8

D. Brian Foster, Q.C.

Tel. (403) 268-3036

Fax. (403) 268-3100
Expediente No.: 544717-4

Por el presente certifico que esta es una copia
auténtica del original de la Orden
fechada el dia 14 de DIC de 2012

[Firma]

Secretario de la Corte

ORDEN DEFINITIVA

FECHA EN LA CUAL SE EMITIO LA ORDEN:
SITIO DONDE FUE EMITIDA LA ORDEN:

NOMBRE DEL JUEZ QUE HIZO
ESTA ORDEN:

Diciembre 14 de 2012
Calgary, Alberta

El Honorable Sr. Magistrado
3.J. LoVecchio
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Atendiendo a la Solicitud Original de Shona Energy Company, Inc. (“Shona”) de
una Orden Definitiva aprobatoria del arreglo seguin lo descrito en el Plan de
Arreglo adjunto a la presente como Anexo “A” (el “Arreglo”) conforme al articulo
193 de la Ley de Sociedades Anénimas Comerciales de Alberta, R.S.A. 2000, c.
B-9 (la “ABCA"); y tras la lectura de tal Solicitud Original; y tras la lectura de la
Orden Tempoeral por solicitud de parte otorgada en noviembre 8 de 2012 (la
“Orden Temporal™), y advirtiendo las declaraciones y dérdenes alli contenidas; y
tras la lectura de las Declaraciones Juramentadas de James L. Payne, juradas en
noviembre 6 de 2012 y diciembre 14 de 2012, y la Declaracién de Envio por
Correo de Amy Wilkinson de Olympia Trust Company, dada en noviembre 26 de
2012; y advirtiendo que el Director Ejecutivo de la ABCA (el “Director Ejecutivo”)
ha sido notificado de acuerdo con la Orden Temporal y que el Director Ejecutivo
no da su consentimiento a esta Solicitud ni se opone a la misma; y advirtiendo el
proceso establecido en la Orden Temporal por el cual los Destinatarios del Aviso y
otras partes interesadas pueden ser oidos por esta Honorable Corte en esta
Solicitud; y habiendo sido informado por los asesores legales de Shona sobre que
no se ha radicado o entregado un Aviso de Intencion de Comparecer segun lo
contemplado en la Orden Temporal, segun los términos de la Orden Temporal o
de otro modo; y advirtiendo que ninguin Accionista de Shona ni otras partes estan
presentes para hacer presentacién alguna; y habiendo sido informado de lo
siguiente:

Articulo 3(a)(10) de la Ley de Valores de EE.UU. establece una exencion de los
requisitos de registro de la Ley de Valores de EE.UU. para la emision y el
intercambio de valores cuando los términos y condiciones de tal emisién e
intercambio sean aprobados paor una corte expresamente autorizada por la ley
para otorgar dicha aprobacion, después de una audiencia sabre la razonabilidad
de tales términos y condiciones en la cual todas las personas a quienes se les
proponga emitir valores en tal intercambio tengan el derecho de comparecer.

Si esta Honorable Corte otorga una orden definitiva de aprobacién del Arreglo,
Canacol se basara en |la aprobacién de esta Honorable Corte y su declaracién de
la razonabitidad del Arreglo, incluidos los términos vy condiciones del mismo y la
emision y los intercambios de valores propuestos que alli se contemplen, para
formar la base de una exencidn de los requisitos de registro de la Ley de Valores
de EE.UU. segin el Articulo 3(a)(10) de la misma con respecto a la emisidn de
valores de Canacol conforme al Arreglo.

Y tras haber oido al asesor legal de Shona; y habiendo quedado satisfecho en
cuanto a que el Arreglo es justo y razonable para todos los individuos interesados
y afectados y que ha sido producido de buena fe,

EN FE DE LO ANTERIOR, POR LA PRESENTE SE ORDENA Y SE DECLARA
QUE:

7455117_2|CALDOCS Claudia Victoria Salgado R.

At

TRADUCTORA OFICIAL
Cert. #0249 U. Nal.




10.

Los términos utilizados con mayuscula inicial en este documento, incluidos
los considerandos de esta Orden Definitiva, tendran los mismos significados
asignados a ellos en la Orden Temporal.

Las declaraciones y ordenes hechas y dadas en la Orden Temporal son
confirmadas por la presente.

Esta Orden Definitiva se otorga conforme al Articulo 193, numeral 9, de la
ABCA.

La notificacion y el aviso de los Materiales de la Asamblea Definitiva y esta
Solicitud por la presente se estiman como adecuados y suficientes para
todos los efectos frente a todas las personas interesadas incluidos, sin
limitacién, los Destinatarios del Aviso y el Director Ejecutivo.

Se declara que el Plan de Arreglo es producido de buena fe.

Se declara que el Arreglo es justo y razonable, tanto desde el punto de vista
sustantivo como desde el procedimental, para todas las personas afectadas
por el mismo.

El Arreglo es aprobado mediante la presente.

A la entrega por parte de Shona al Director Ejecutivo de todos los
documentos relacionados en el Articulo 193, numeral (10) de la ABCA,
incluidos, sin limitacién, los articulos del arreglo (“Articulos del Arreglo®), el
Director Ejecutivo emitira un certificado conforme a los Articulos 183, numeral
11, y 267 de la ABCA (un “Certificado”) y el Arreglo entrara en efecto de
acuerdo con sus términos en la fecha indicada en el Certificado.

Shona podra, en cualquier momento previo a la entrega por parte de ella de
ios Articulos de Arreglo al Director Ejecutivo, solicitar que se modifique esta
Orden Definitiva u obtener asesoria e indicaciones sobre la implementacion
de la misma.

Esta Orden Definitiva sera notificada a todas las personas que
comparecieron a esta Solicitud, a través de abogado o personalmente. Al
Director Ejecutivo se le informara que esta Orden Definitiva fue otorgada,
pero se dispensara la notificacion de la Orden Definitiva misma al Director
Ejecutivo. Por [a presente se dispensa la notificacion a todos los demas
individuos.

"8.J. LoVecchio”
Magistrado de la Corte de ia Reina en Alberta

7455117_2[CALDOCS
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NUMERO CORPORATIVO DE ACCESQ: 2011382880

Alberta

LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS COMERCIALES

CERTIFICADO
DE

REFORMA

' BRAZALTA RESOURCES CORP.
CAMBIO SUNOMBRE A CANACOL ENERGY LTD. EN 2009/02/12.

[SELLO:]
REGISTRADOR DE
SOCIEDADES
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LEY DE SOCIEDADES COMERCIALES
(Seccidn 29 o 177)

ALBERTA

REGISTRO CORPORATIVO REFORMA ESTATUTARIA
1. Nombre de [a Compaiiia 2. Numero Corporative de Acceso
BRAZALTA RESOURCES CORP. 2011382880

Los Estatutos de la compafiia arriba mencionada se modifican como sigue:

1. Conforme a la Seccidén 173(1)(a) de la Ley de Sociedades Anonimas Comerciales
(Alberta), la Compafiia estd y por el presente queda autorizada para modificar los
Estatutos de la Compaiiia con el fin de cambiar €]l nombre de la Compafifa de

Brazalta Resources Corp. a:

CANACOL ENERGY LTD.

Fecha: 2009/02/12 Firma: [Firma] Cargo: PresidenteDirectorEjecutivoy
= Micrmbro-def Diteeti
Para uso departamental inicamente: Archivado Sec. Corp.

Formulario 4

CCA-06-104 151/92 [SELLO:]

ARCHIVADO
ELECTRONICAMENTE

FEB 12 2009
EN

REGISTRO
CORPORATIVO

Davis:4409477.1
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NUMERO CORPORATIVO DE ACCESO: 2011382880

Alberta

LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS COMERCIALES

CERTIFICADO
DE

CONTINUIDAD

BRAZALTA RESOURCES CORP. (ANTES: NEW CLAYMORE RESOURCES
LTD.)
CONTINUO DE COLUMBIA BRITANICA A ALBERTA EN 2004/11/24.

[SELLO:]
REGISTRADOR DE

SOCIEDADES
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Estatutos de Continuidad

Para

BRAZALTA RESOURCES CORP.

Estructura de acciones:
Restricciones a transferencias de acciones:
Numero de Miembros de Junta Directiva:

Numero minimo de Miembros de Junta Directiva:
Numero maximo de Miembros de Junta Directiva:

Objeto limitado a:
Objeto limitado desde:
Otras disposiciones:

Registro autorizado por:

VER ANEXO
NINGUNA

1

11

NO

NO

VER ANEXO

TREVOR P. WONG-CHOR
ABOGADO

Claudia Victoria Salgado R,
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ANEXO “A"

Que se adjunta y forma parte integrante de los Estatutos Sociales
de

BRAZALTA RESOURCES CORP,

LAS CLASES DE ACCIONES Y EL NUMERO MAXIMO DE ACCIONES QUE LA
SOCIEDAD ESTA AUTORIZADA A EMITIR SON:

1. Un nlimero ilimitado de acciones Ordinarias, cuyos titulares tienen derecho a:

(a) Ser convocados, asistir y votar en todas las asambleas de accionistas, excepto las
reuniones en las cuales solamente los miembros de una clase especifica de acciones tengan
derecho a votar.

(b)  Recibir todo dividendo decretado por la Compafiia para la clase respectiva de
acciones, en el entendido de que la Compafiia tendréd derecho a decretar dividendos de
acciones Preferenciales o de cualquier clase de acciones sin estar obligada a decretar
dividendos para las acciones Ordinarias de la Compaiifa.

{c) Con sujecidn a los derechos, privilegios, restricciones y condiciones
correspondientes a cualquiera otra clase de acciones de la Compatiia, recibir lo que quede
de propiedad de la Compaiiia a su disolucién, en igualdad de rango con los titulares de
todas las demas acciones Ordinarias de la Compaiiia.

(d)  Los derechos, privilegios y restricciones normalmente asignados a las acciones
ordinarias.

2. Un namero ilimitado de acciones Preferenciales que, como clase, tienen los
siguientes derechos, privilegios, restricciones y condiciones:

(a) Las acciones Preferenciales pueden de tiempo en tiempo ser expedidas en una o mas
series, y los Miembros de Junta Directiva deben determinar de tiempo en tiempo antes de
dicha emision el ndmero de acciones Preferenciales que conformaran cada serie y la
designacidn, los derechos, privilegios, restricciones y condiciones asignados a cada serie de
acciones Preferenciales, incluidos, sin limitar la generalidad de lo anterior, cualesquiera
derechos de voto, la tasa o cantidad de dividendos o el método para calcularlos, las fechas
de pago de los mismos, los términos y condiciones de redencién, compra y conversidn si
los hay, y cualquier fondo de amortizacion u otras determinaciones.

) Las acciones Preferenciales de cada serie, en relacion con el pago de dividendos y la
distribucién de activos o reembolsos de aportes en el evento de liquidacion o disolucidn de
la Compariia, sea voluntaria ¢ involuntaria, o cualguier otre reembolso de aportes o
distribucion de activos de la Compafiia entre sus accionistas para el propdsito de liquidar
sus negocios, tendran derecho de preferencia sobre las acciones Ordinarias con o sin
derecho a voto y sobre cualesquiera otras acciones de la Compaiifa catalogadas segiin sus
términos como inferiores en rango a las acciones Preferenciales de la serie respectiva. Las
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acciones Preferenciales de cualquier serie también tendran las otras preferencias que no
sean inconsistentes con estos Estatutos sobre las acciones Ordinarias y cualesquiera otras
acciones Preferenciales, segun se determine conforme a la cldusula (2) (a), y

(¢)  sicualguier dividendo acumulado o suma que deba pagarse como reembolso de
aportes en relacion con una serie de acciones Preferenciales no se paga en su totalidad,
todas las series de acciones Preferenciales participaran proporcionalmente en relacion con
los dividendos acumulados y reembolsos de aportes.
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ANEXO “B”

Que se adjunta y forma parte integrante de los Estatutos Sociales
de

BRAZALTA RESOURCES CCORP.

OTRAS REGLAS O DISPOSICIONES

Los miembros de la junta directiva, entre una y otra asamblea general anual, pueden
nombrar a uno 0 mas miembros adicionales de junta directiva para la Compaiiia, con el fin
de que presten sus servicios hasta la siguiente asamblea general anual, pero el nimero de
miembros adicionales de junta directiva en ningiin momento excederd en una tercera patte
(1/3) del nimero de miembros de junta directiva que hubieren estado en sus cargos a la
expiracion de la itima asamblea anual de la Compaiiia.

Ciaudia Victoria Salgado R.
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CANACOL ENERGY LTD.
DISPOSICION ESTATUTARIA NO. 2

l. Conforme a la Seccién 102(1) de la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales (Alberta) (la
"Ley de Sociedades Anénimas Comerciales™), la Disposicion Estatutaria No. 1 de los estatutes de la
Compaiiia por ¢l presente se modifica mediante la adicion a la misma de la Seccidn 37 ¥ la Seccién 38,
respectivamente, segin se indica a continuacién:

"NOMBRAMIENTO DE MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA

37. Nominacién de Miembros de Junta Directiva. — Con sujecién solamente a la Ley de Sociedades
Anonimas Comerciales, solamente las personas que sean nominadas conforme a los procedimientos
siguientes seran elegibles para eleccion como miembros de junta directiva de la Compafifa. Las
nominaciones de personas para eleccidn como miembros de junta podrén ser hechas en cualquier
asamblea general anual de accionistas, o en cualquier asamblea extraordinaria de accionistas, si uno de
los fines para los cuales ha sido convocada la asamblea extraordinaria es la eleccion de miembros de
junta directiva, (a) por o en cumplimiento de orden de la junta o un directivo autorizado de la Compafiia,
incluso conforme a un aviso de asamblea de accienistas, (b} por ¢ en cumplimiento de orden o por
solicitud de uno o mas accionistas conforme a una propuesta hecha con arreglo a las disposiciones de la
Ley de Sociedades Anénimas Comerciales o una solicitud de los accionistas hecha de acuerdo con las
disposiciones de la Ley de Sociedades Anonimas Comerciales o (c) por cualquier persona (un
"Accionista Nominante™) (i) quien, al cierre de la jornada de la fecha en que se da el aviso previsto a
continuacion en esta Seccion 37 y en la fecha de registro para el recibo del aviso de tal asamblea, esta
incluido en €l registro de valores como titular de una o mds acciones con derecho a votar en tal
asamblea, ¢ que tenga el usufructo de acciones con derecho a voto en tal asamblea y (ii) que cumpla con
los pracedimientos de avise establecidos a continuacion en esta Seccidn 37:

A. Ademas de cualquier otro requisito aplicable, para que se haga una nominacién por parte de un
Accionista Nominante, tal persona debe haber dado aviso oportung de la misma en el formato
escrito adecuado (el "Aviso"™) al Presidente Ejecutivo de la Compaiiia en la oficina ejecutiva
principal de la Compafiia, de acuerdo con esta Seccidn 37.

B. Para que sea oportuno, un Aviso al Presidente Ejecutivo de la Compafiia debe ser dado:

a. En el caso de una asamblea general anual de accionistas, no menos de 30 ni més de 65
dias antes de la fecha de la asamblea general anual de accionistas; en el entendido, sin
embargo, de que en el evento de que la asamblea peneral anval de accionistas sea
convocada para una fecha que sea menos de 50 dias posterior a la fecha (la "Fecha de
Aviso ") en la cual se haya hecho el primer anuncio piblico de la fecha de Ja asamblea
general anual, el Aviso debe ser dado por el Accionista Nominante a mas tardar al
cierre de la jornada del décimo (10°) dia siguiente a la Fecha de Aviso;

b. en el caso de una asamblea extraordinaria (que no sea también una asamblea anual) de
accionistas convocada con el fin de elegir a los miembros de junta directiva (sea o no
convocada para otros fines), a mas tardar el cierre de la jomada del decimoquinto (15°)
dia siguiente a la fecha en la cual se haya dado el primer anuncio publico de la fecha de
la asamblea extraordinaria de accionistas; y

¢. en ningun caso una suspension o un aplazamiento de una asamblea de accionistas, o ¢l
anuncio piiblico de ello, hard que comience un nuevo periodo de tiempo para dar el
Aviso.
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Para que esté escrito en debida forma, el Aviso al Presidente Ejecutivo de la Compaiiia debe
establecer: (a) en relacion con cada persona gue el Accionista Nominante se proponga nominar
para eleccién como miembro de junta directiva (i) el nombre, la edad, la direccidn de oficina y
la direccion residencial de la persona, (ii) la ocupacion principal o el empleo de la persona, (iii)
la clase o serie y el numero de acciones en el capital de la Compariia que sean controladas o gue
sean usufructuadas por la persona o que estén registradas 2 nombre de ella (A) a la fecha de
registro para la asamblea de accionistas (si tal fecha en ese momento ya es pOblicamente
dispenible ¥ ha ocurrido), y (B) a la fecha de tal Aviso y (iv) cualquier otra informacidn
relacionada con la persona que fuera necesario revelar en una circular de peder de disidente en
relacion con solicitudes de poderes para la eleccion de miembros de junta directiva conforme a
la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales y las leyes de valores aplicables; y (b) en relacidn
con el Accionista Nominante, cvalquier informacién relacionada con tal Accionista Nominante
que fuera necesario revelar en una circular de poder de disidente en relacién con solicitudes de
poderes para la eleccién de miembros de junta directiva conforme a la Ley de Sociedades
Anénimas Comerciales y las leyes de valores aplicables.

Ninguna persona sera elegible para su eleccién como miembro de junta directiva de la
Compafiia a menos que sea nominada de acuerdo con lo dispuesto por esta Seccion 37; en el
entendido, sin embargo, de que nada en este documento sera considerado como preclusivo de
discusiones por parte de un accionista {distintas a la blisqueda de nominacién de miembros de
Jjunta directiva) en una asamblea de accionistas, en cualquier asunto con respecto al cual tal
accionista habria tenido derecho a presentar una propuesta conforme a las disposiciones de la
Ley de Sociedades Anénimas Comerciales, El presidente de la asamblea tendra la facultad y el
deber de determinar si una nominacién ha sido hecha de acuerdo con los procedimientos
establecidos en las disposiciones precedentes y, si una nominacion propuesta no cumple con
tales dispesiciones precedentes, declarar que tal nominacion es invilida por incumplir esta
Seccion 37.

Para los fines de esta Seccidon 37, (i) "anuncio publico" significard la revelacién en un
comunicado de prensa reportado por un servicio nacional de noticias en Canadd, o en un
documento publicamente radicado por la Compatiia bajo su perfi] en el Sistema de Analisis y
Recopilacion de Documentos Electronicos en www.sedar.com; vy (ii) "leyes de valores
aplicables" significa la legislacién de valores de provincias y territorios de Canadd a 1a cual esté
sujeta la Compaiiia, con las reformas que en cualquier momento se hagan, las normas,
regulaciones y formularios hechos o promulgados bajo cualquiera de tales estatutos y los
instrumentos nacionales, instrumentos muitilaterales, politicas, boletines y avisos publicados
emanados de las comisiones de valores y autoridades reguladoras similares de cada una de las
respectivas provincias y territorios de Canada.

El Aviso dado al Presidente Ejecutivo de la Compafiia conforme a esta Seccidn 37 sclamente
puede ser dado por entrega personal, transmisién de fax o por correo electronico (a la direccidn
de correo electrénico sefialada en cualquier momento por el Presidente Ejecutivo de la
Comparifa para los fines de tal Aviso), y sera considerado dado y hecho solamente en el
momento en que sea notificado por entrega personal, correo electrénico (a la direccién indicada
anteriormente) o enviado por transmisién de fax (siernpre que se haya recibido la confirmacion
de recibo de tal transmisién) al Presidente Ejecutivo a la direccién de la oficina ejecutiva
principal de la Compaiiia; en ¢l entendido de que si tal entrega o comunicacion electrénica se
hace en un dia que no sea un dia hdbil, o después de las 5:00 pm (hora de Calgary) en un dia que
sea un dia hébil, entonces tal entrega 0 comunicacidon electrénica serd considerada dada al dia
habil siguiente.

. No obstante lo anterior, la Junta podrd, 2 su sola discrecion, desistir de cualquier requerimiento
en esta Seccion 37",
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"TITULOS DE ACCIONES, RECONOCIMIENTOS Y SISTEMA DE REGISTRO DIRECTO

"38. Titules de acciones, reconocimientos y sistema de registro directo — Todo accionista con una o
mds acciones de la Compaiiia tendra derecho, a opcidn del accionista, a un titulo de accidn que cumpla
con la Ley de Sociedades Anénimas Comerciales, o un reconccimiento escrito no transferible que
cumpla con la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales sobre el derecho del accionista de obtener un
titulo de accion de la Compafiia con respecto a las acciones de la Compaiifa poseidas por dicho
accionista en el monto indicade en el registro de valores de la Compaiia. Todo titulo de acciones
emitido conforme a esta Seccion 38 lo serd en la forma que la junta apruebe en cualquier momento, serd
firmade por la Compafiia de conformidad con la Seccién 38 y no necesitara tener el sello corporativo.

Para mavor certeza, pero con sujecion a la Seccién 38, un accionista registrado podra probar su
propiedad sobre acciones de la Compaiiia mediante un sistema electrénico de registro directo, basado en
los libros, u otra anotacién o posicién no materializada en el registro de accionistas llevade por la
Compaiiia en vez de un titulo fisico de acciones de acuerdo con tal sistema de registro adoptado por la
Compafiia, junto con su agente de transferencia. Esta disposicidn estatutaria serd leida de modo que un
titular registrade de acciones de la Compaiiia con base en cualquier servicio electrénico de registro
directo, basado en los libros, u otra anotacién o posicion no materializada, tendra derecho a los mismos
beneficios, derechos y facultades ¢ impondrd los mismos deberes y obligaciones de los accionistas
registrados demostrados mediante un titulo fisico de acciones. La Compafiia y su agente de
transferencia podrin adoptar las politicas y los procedimientos y requerirdin los documentos y la
evidencia que ellos determinen como necesarios o deseables con el fin de facilitar la adopcidn y el
mantenimiento de un sistema de registro de acciones mediante un sistema electrénico de regisiro directo,
basado en los libros, u otro medie no materializado".

2. La Disposicion Estatutaria No. 1 de la Compaiifa serd de ahora en adelante leida como
modificada por esta Disposicién Estatutaria No. 2, pendiente de la confirmacion de los accionistas de la
Compafiia en la siguiente asamblea de accionistas, de acuerdo con la Seccion 102(2) de la Ley de
Sociedades Andnimas Comerciales, Todos los términos contenidos en esta Disposicion Estatutaria No.
2, los cuales estan definidos en la Disposicion Estatutaria No. 1, con las reformas que en cualquier
momento se le hagan, de los estatutos de la Compaiiia tendrdn, para todos los fines del presente
documento, los significados dados 2 tales términos en la mencionada Disposicion Estatutaria No. 1, a
menos que expresamente se indique otra cosa o el contexto exija algo diferente.

Promulgada por la Junta el dia 23 de septiembre de 2013.

[Firma]

George Gramatke
Vicepresidente Financiero

CONFIRMADA por los Accionistas de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales el dia
1° de noviembre de 2013.

[Firma]

George Gramatke
Vicepresidente Financiero
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DISPOSICION ESTATUTARIA NO. 1 (2008)

Disposicidn estatutaria relacionada en general con el desarrollo del negocio y los asuntos de
BRAZALTA RESOURCES CORP.

(en lo sucesivo denominada la “Compafiia™)

MIEMBROS DE JUNTA Y DIRECTIVOS

Convocatoria y aviso de las reuniones - Las reuniones de la junta se realizardn en el sitio, a la
hora y en el dia que sean deterrninados por ¢l presidente de la junta, el presidente, el director
ejecutivo o un vicepresidente, si lo hay, o cualesquiera dos miembros de la junta. El aviso de las
reuniones de la junta serd dado a cada uno de los miembros con una antelacidén minima de 48
horas a la hora en que la reunion haya de celebrarse. Cada junta recientemente elegida podra sin
previo aviso celebrar su primera reunion para fines de organizacién y nombramiento de
directivos, inmediatamente después de la asamblea de accionistas en la cual dicha junta haya sido

designada.

Quérum - Con sujecidon a los requisitos de residencia contenidos en la Ley de Sociedades
Andnimas Comerciales, el quorum para el desarrollo de actividades en cualquier reunion de la
junta consistird en una mayoria del nimero de miembros elegidos o nombrados que haya en ese

momento, o el nimere mayor o menor de miembros que la junta determine,

Luogar de las reuniones - Las reuniones de la junta pueden ser llevadas a cabo en o fuera de

Canada.

Votos necesarios - En todas las reuniones de la junta todo asuntc sera decidido por la mayoria de
votos emitidos sobre el mismo; vy, en caso de empate, el presidente de la junta tendrd derecho a un

segundo voto de desempate.

Comité de Auditoria - Cuando la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales lo exija, 0 en
cualquier otro momento, la junta nombrard anualmente, de entre sus miembros, a un Comité de
Auditoria, el cual estard compuesto por no menos de tres (3) miembros de junta, de los cuales la
mayoria o podrd estar conformada por directivos o empleados de la Compaiiia ¢ sus filiales. El
Comité de Auditoria tendrd las facultades y los deberes establecidos en la Ley de Sociedades

Andnimas Comerciales y cualesquiera otras facultades delegadas por la junta.
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Interés general de miembros de junta y directivos en contrates - Ningun miembro de junta o
directivo serd descalificado por su cargo para contratar con la Compafi{a ¥ ningiin contrato o
acuerdo celebrado por o en nombre de la Compatfiia con un miembro de junta ¢ directivo, o en el
cual un miembro de junta o directivo tenga de alguna forma un interés, sera susceptible de
anulacion, y ningin miembre de junta o directivo que celebre tal contrato o tenga tal interés serd
responsable de rendir cuentas a la Compafifa por la ganancia obtenida en tal contrato o acuerdo
por razén de la ocupacidén de su cargo o de la relacién fiduciaria derivada del mismo, siempre y
cuando el miembro de junta o directivo haya cumplide con las disposiciones de [a Ley de

Sociedades Andnimas Comerciales.

Nombramiento de directivos - Con sujecidn a los estatutos y a cualquier acuerdo unanime de
accionistas, la junta podrd en cualquier momento nombrar a un presidente, director ejecutivo,
vicepresidente financiero, unc o més vicepresidentes (titule al cual podran afiadirse palabras que
indiquen jerarquia o funcion), un secretario, un tesorero y cualquier otro directivo que la junta
determine, incluides uno o mas asistentes de cualquiera de los directivos designados. La junta
podra especificar los deberes de tales directivos y, de acuerdo con estos estatutos y las
disposiciones de la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales, podréd delegarles facultades para la
administracién del negocio y los asuntos de la Compafiia. Con sujecion a lo previsto en esta
disposicidn estatutaria, un directivo podré ser miembro de junta, aunque no serd necesario que lo

sea, ¥ Una misma persona podra tener mds de un cargo.

Presidente de la junta - La junta podrd en cualquier momento nombrar a un presidente de la
junta, quien serd miembro de la misma. Si es nombrado, la junta podrd asignarle algunos de los
deberes y facultades que por virtud de esta disposicion estatutaria sean asignados al director
administrative o al presidente; y con sujecién a las disposiciones de la Ley de Sociedades
Andénimas Comerciales, tendra Ios demas deberes y facultades que la junta especifique. Durante
la ausencia o incapacidad del presidente de la junta, sus deberes serdn cumplidos y sus facultades

serdn ejercidas por el director administrativo, si lo hay, o por el presidente,

Director Administrativo - La junta en cualquier momento podrda designar a un director
administrativo, quien serd residente en Canada y miembro de la junta. Si es nombrado, tendrd los

deberes y facultades que la junta especifique.

Presidente - 5i es nombrado, el presidente sera el director gjecutive y, con sujecion a la autoridad
de la junte, tendra la supervisién general del negocio de la Compafiia; y tendra los otros deberes y

facultades que la junta especifique. Durante la ausencia o incapacidad del presidente, o si el
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presidente no ha sido nombrade, el director administrativo también tendrda los deberes vy

facultades de ese carge.

Vicepresidente - Un vicepresidente tendrd los deberes y facultades que la junta o el director

ejecutivo especifiquen.

Secretario - El secretario asistird a todas las reuniones de la junta, la asamblea de accionistas y
los comités de la junta y sera el secretario de las mismas, e incluird o hard que se incluyan en los
registros llevados para tal propdsito las actas de todos los procedimientos alli surtidos; dard o hara
que se den, cuando ¥ como le sea indicado, todos los avisos a accionistas, miembros de junta,
directivos, auditores y miembros de comités de la junta; serd ¢l custodio del sello o dispositivo
mecdnico generalmente utilizado para estampar el sello corporative de la Compaitia, asi como de
todos los libros, papeles, registros, documentos e instrumentos pertenecientes a la Compafiia,
excepto cuando otro directivo o agente haya sido nombrado para tal propdsito; y tendrd los demds

deberes y facultades que la junta o el director ejecutive especifiquen.

Tesorero - El tesorero llevard unos registros contables adecuados en cumplimiento de la Ley de
Sociedades Andnimas Comerciales y serd responsable del depdsito de dinero, la preservacion de
valores y el desembolso de fondos de la Compafifa; rendird a la junta, cuando sea requerido,
cuentas de todas sus actividades como tesorero, asi como de la situacidn financiera de la
Comparija; v tendrd los demas deberes y facultades que la junta o el director ejecutive

especifiquen.

Agentes y abogadas - La junta tendra la facultad de nombrar en cualquier momento a agentes y
abogados para la Compafifa, en o fuera de Canads, con las facultades que la junta estime

pertinentes.
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

Quérum - El quérum para deliberar sobre asuntos del negocio en cualquier asamblea de
accionistas serd de al menos dos personas que tengan o representen por poder no menos del cinco

por ciento (5%) de las acciones en circulacion de la Compafiia con derecho a voto en la reunidn,

Votes necesarios — Salvo que la Ley de Sociedades Andnimas Comerciales exija algo diferente,
en toda asamblea de accionistas los asuntos seran decididos por la mayeria de votos emitidos al
respecto. En caso de un empate de votos, bien sea en una votacién a mano alzada o una votacidn

secreta, el presidente de la reunidn no tendra derecho a un segundo voto ¢ voto de desempate.
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Votacion a mano alzada — Con sujecion a las disposiciones de la Ley de Sociedades Andnimas
Comerciales, en las asambleas de accionistas todo asunto serd decidido por votacion a mano
alzada salvo que la votacidn secreta sobre el asunto sea exigida o requerida segiin se prevé en
estos estatutos. En una votacién a mano alzada toda persona que esté presente y tenga derecho a
votar tendrd un voto por accion. Cuando se haga una voiacién a mano alzada sobre un asunto, a
menos que se exija o requiera una votacion secreta, 1a declaracion del presidente de la reunion
sobre que la votacién correspondiente al asunto ha sido emitida, o ha sido emitida por una
mayoria especial, 0 no ha sido emitida, y la; inclusién para el efecto en el acta de la reunidn, sera
evidencia prima facie del hecho sin prueba del ntimero o proporcién de los votos registrados a
favor o en contra de cualquier resolucién u otro procedimiento con respecto al mencionado
asunto, y €l resultado de la votacion asi realizada constituird la decision de los accionistas sobre el

asunto.

Votacién secreta — En relacién con cualquier asunto propuesto para consideracion en una
asamblea de accionistas, sea que se haya realizado o no una votacién a mano alzada, cualquier
accionista o representante con poder que tenga derecho a voto en la asamblea podra requerir o
exigir una votacion secreta, La votacion secreta asi requerida o exigida serd realizada en la forma
que el presidente indique. El requerimiento o exigencia de una votacion secreta podra retirarse en
cualquier momento antes de la realizacion de la misma. Si se realiza la votacion secreta, cada una
de las personas presentes tendrd derecho al nimero de votos establecido en la Ley de Sociedades
Anénimas Comerciales o los estatutos, con respecto a las acciones que tenga con derecho a voto
sobre el asunto en la asamblea, y el resultado de la votacidn secreta asi realizada constituird la

decision de los accionistas sobre dicho asunto.
REUNIONES POR TELEFONO

Miembros de junta - Los miembros de junta podran participar en una reunién de la junta o de un
comité de la junta a través del teléfono u otras facilidades de comunicacidn que permitan a todas

las personas participantes en cualquiera de tales reuniones escucharse unas a otras,
INDEMNIZACION

Indemnizaciéon a miembros de junta y directivos - La Compafiia indemnizard a miembros de
junta o directivos de la Compaiifa, ex miembros de junta o ex directivos de la Compaiiia, o
personas que actien o hayan actuado por peticion de la Compafifa como miembros de junta

directiva o directivos de un cuerpo corperativo del cual la Compafiia sea o haya sido accionista o
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acreedora, y a sus herederos y representantes legales, en la medida permitida por la Ley de

Sociedades Andnimas Comerciales.

Indemnizacidn a otros — Salvo que la Ley de Sociedades Anonimas Comerclales exija ofra cosa,
y con sujecion al pardgrafo 20, la Compafiia en cualquier momento podrd indemnizar y mantener
indemne a cualquier persona que haya sido o sea parte, o sea advertida sobre que serd hecha
parte, de una accién, demanda o procedimiento advertido, pendiente o previsto, sea civil, penal o
administrativo, 0 una investigacioén (que no sea una accidn de o a favor de la Cempaiiia) por
razon del hecho de que la persona sea o haya sido empleada o agente de la Compafiia, o esté o
haya estado al servicio de la Compafiia por solicitud de esta como miembro de junta, directivo,
empleado, agente o participante en otro cuerpo corporativo, sociedad, negocio conjunto,
fideicomiso u otra empresa, contra gastos (incluidos honorarios legales), sentencias, multas y
cualquier cantidad en que efectiva y razonablemente haya incurrido en relacioén con tal accidn,
demanda ¢ procedimiento, si la persona actud honestamente y de buena fe, en linea con los
mejores intereses de la Compaiiia, y, con respecto a cualquier accién o procedimiento penal o
administrativo adelantado para el page de una pena pecuniaria, tuviera motivos razonables para
creer que tal conducta era ajustada a la ley, La terminacién de cualquier accidn, demanda o
procedimiento por sentencia, orden, transaccion o condena no creard por si misma la presuncion
de que la persona no actud honestamente y de buena fe, en linea con los mejores intereses de la
Compaiifa, y, con respecto a cualquier accitn o procedimiento penal o administrativo adelantado
para exigir pena pecuniaria, que no tenia motivos razonables para creer que su conducta estaba

ajustada a la ley.

Derecho no excluyente a indemnizacion - Las disposiciones sobre indemnizacion contenidas en
los estatutos de la Compafiia no se considerardn excluyenies de otros derechos de una persona
que busque indemmizacion con base en algin contrato, voto de accionistas o miembros de junta, u
otro, sea con una accion en su calidad oficial o con una accién en otra calidad, y continuarn
vigentes para la persona que haya dejado de ser miembro de junta, directivo, empleado o agente ¥

se aplicardn en beneficio de los herederos y representantes legales de dicha persona.

Ausencia de responsabilidad de miembros de junta o directivos en ciertos asuntos - En la
medida permitida por la ley, ningin miembro de junta o directivo de la Compafiia serd
responsable por los actos, recibos, descuidos o incumplimientos de otro miembro de junta o
directive o empleado, o por unirse en un recibo o acto de aceptacidn, o por cualquier pérdida,
dafio o gasto para la Compaififa que se deba a insuficiencia o deficiencia de titulo de cualquier

propiedad adquirida por la Compaiiia o para 0 en nombre de la Compafiia, o por la insuficiencia o
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deficiencia de cualquier valor en el cual se colocardn o invertirdn los dineros de la Compaiiia, o
por cualquier pérdida o dafo derivado de quiebra, insolvencia o acto generador de
responsabilidad civil extracontractual de cualquier persona, firma o cuerpe corporativo en €l cual
se colocardn o depositardn dineros, valores u otros activos de la Compafifa, 0 por cualquier
pérdida, conversion, indebida aplicacién o indebida apropiacidon ¢ dafio resultante de
negociaciones con dineros, valores u otros activos de la Compatiia, o por cualquier otra pérdida,
dafic o descalabro que pueda ocurrir en el cumplimiente de deberes de su cargo o fondo ¢ en
relacidn con estos, a menos que aquellos sucedan por o con ocasidn de dejar de actuar
honestamente y de buena fe en linea con los mejores intereses de la Compafiia y en relacion con
los mismos para ejercer el cuidado, diligencia y pericia que una persona razonablemente prudente
gjerceria en circunstancias comparables, Si un miembro de junta o directivo de la Compaiiia va a
ser empleado o va a prestar servicios para la Compariia distintos a los de un miembro de junta o
directivo, 0 va a ser miembro de una firma o accionista, miembro de junta o directivo de un
cuerpo corporativo que sea empleado por la Compariia o que le preste servicios a esta, el hecho de
que sea miembro de junta o directivo de la Compafifa no privara a tal miembro de junta o
directivo o tal firma o cuerpo corporativo, segin sea el caso, de recibir remuneracioén adecuada

por tales servicios.
DIVIDENDOS

Dividendos - Con sujecion a las disposiciones de la Ley de Sociedades Anonimas Comerciales,
la junta podré en cualquier momento decretar dividendos pagaderos a los accionistas conforme a
sus respectivos derechos y participaciones en la Comparia. Los dividendos podrdn ser pagados

en dinero o propiedades o mediante la emisidn de acciones totalmente pagadas de la Compafiia.

Cheques de dividendos - El dividendo pagadero en efectivo serd pagado en cheque girado contra
los bancos de la Compariia o alguna de ellos, a la orden de cada titular registrado de acciones de

la clase o serie con respecto a la cual haya sido decretado, y serd enviado por corree ordinario

'prepagado al titular registrado a su direccion registrada, a menos que el titular indique otra cosa.

En caso de titulares conjuntos, a menos que estos indiguen otra cosa, et cheque sera pagadero a la
orden de tales titulares conjuntos y serd remitido por correo a su direccidn registrada. Ei envio por
correo del cheque conforme a lo indicado, a menos que el mistno no sea pagado a su debida
presentacion, satisfard y descargard la responsabilidad por el dividendo en la medida de la suma
representada por el mismo mas el monto de cualquier impuesto que la Compaiiia deba retener y

en efecto retenga.
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No recibo de cheques - En el evento de no recibo de algin cheque de dividendo por parte de la
persona a la que se le envie segun lo indicado anteriormente, la Compafiia le emitira a esa persona
un cheque en remplazo por una suma similar en términos tales gue sea indemnizatorio. El
reembolso de gastos y la evidencia de no recibo y de titulo se sujetardn a lo que la junta en

cualquier momento prescriba, sea en forma general o en un caso particular.

Dividendos no reclamados — Se perdera el derecho a todo dividendo no reclamado después de
un periodo de 6 afios desde la fecha en que el mismo haya sido decretado como pagadero, y el

mismo serd revertido a fa Compaiiia.
ARREGLOS BANCARIOS, CONTRATOS, DIVISIONES, ETC.

Arreglos bancarios — La actividad bancaria de la Compafiia, o cualquier parte de la misma, serd
realizada con los bancos, compaiiias fiduciarias u otras instituciones financieras que la junta
designe, nombre o autorice en cualquier momento mediante resolucién, y todas esas actividades
bancarias, o cualquier parte de las mismas, serdn realizadas en nombre de la Compafiia por uno o
mas directivos y/u otras personas que la junta designe, indique o autorice en cualquier momento

mediante resolucidn, en la medida que alli se disponga.

Suseripeién de instrumentos - Los contratos, documentos o instrumentos escritos que requieran
firma por parte de la Compaiiia podran ser firmados por cualquier miembro de junta o directivo
de la Compafiia ¥ todos los contratos, documentos o instrumentos escritos asi firmados serdn
vinculantes para la Compaiifa sin autorizacion o formalidad adicional. La junta esta autorizada
para designar en cualquier momento, mediante reselucidn, al directivo o directivos o cualquier
otra persona o personas que hayan de firmar y entregar coniratos, documentos o instrumentos
escritos en general en nombre de la Compaiifa, 0 que hayan de firmar manualmente o por firma
facsimilar y/o reproducida y entregar contratos, documentos o instrumentos escritos especificos.
La frase “contratos, documentos o instrumentos escritos”, tal como se usa en esta disposicion
estatutaria, incluye escrituras, hipotecas, gravimenes, traspasos, poderes, transferencias y
cesiones de propiedad de toda clase (incluidas especificamente, sin que se limite a ellas,
transferencias y cesiones de acciones, derechos de compra, bonos, titulos de deuda convertible u
otros valores), titulos de acciones, derechos de compra, bonos, titulos de deuda convertible y

otros valores o instrumentos de valores de la Compaiiia y todo papel escrito,

Derechos de voto en otros cuerpos corporatives - Los directivos signatarios de la Compafiia

podran firmar y entregar poderes y hacer arreglos para la emisién de certificados de vote u otra
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evidencia del derecho de ejercer el voto correspondiente a cualquier vator del cual la Compariia
sea fitular, Tales instrumentos serdn en favor de las personas determinadas por los directivos que
firmen o hagan los arreglos correspondientes, Adicionalmente, la junta en cualquier momento
podré indicar las personas que podran ejercer un derecho de voto o una clase de derecho de voto

en particular, y la forma en que podran hacerlo.

Creaciin y consolidacién de divisiones - La junta podrd disponer que el negocio y las
operaciones de la Compaiiia o cualquier parte de los mismos se divida o se separe en una © mas
divisiones, segin el criterio que la junta considere apropiado en cada caso, incluidos, sin
limitacion, cardcter o tipo de operacidm, territorio geogréfico, producto fabricado o servicio
prestado. La junta también podrd disponer que el negocio y operaciones de cualquiera de tales
divisiones se divida a su vez en subunidades y que el negocio y operaciones de tales divisiones o

subunidades se consolide conforme al criterto que la junta considere apropiado en cada caso.

Nombres de divisiones - Toda divisidn o sus subunidades serdn designadas con el nombre que la

junta en cualquier momento determine, y podran desarrollar su negocio, celebrar contratos, firmar
cheques y otros documentos de cualquier clase y realizar todos los actos y cosas bajo ese nombre.
Todos esos contratos, cheques o documentos serdn vinculantes para la Compafiia como si

hubieran sido contratados o firmados en su nombre.

Directivos de divisiones - En cualquier momento la junta o una persona designada por la junta
podrd nombrar a uno o mds directivos para cualquier division, establecer sus facultades y
derechos y determinar sus condiciones de emplec y remuneracién. La junta o la persona
designada por junta podra remover discrecionalmente a cualquier directivo asi designado, sin
perjuicio de los derechos de tal directivo conforme al contrato laboral. Los directives de

divisiones o sus subunidades, como tales, no serdn directivos de la compafiia.
VARIOS

Invalidez de alguna disposicién de estos estatutos - La invalidez o inexigibilidad de alguna de
las cldusulas de esta disposicién estatutaria no afectara la validez o exigibilidad de las demads

clausulas de la misma.

Errores y omisiones - La omision accidental del aviso a alglin accionista, miembro de junia,
directivo o auditor ¢ el no recibo de algin aviso por parte un accionista, miembro de junta,

directivo o auditor, o el error en cualquier aviso que no afecte la sustancia del mismo, no
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invalidard las acciones tomadas en la reunidén realizada conforme a dicho aviso o de otro modo

basada en el mismo.
INTERPRETACION

36. Interpretacién - En esta norma estatutaria y todas las demas normas estatutarias de la Compafiia,
las palabras Unicamente singulares en mimero incluirdn el plural y viceversa. Las palabras de
género mascutino incluirdn los géneros femenino y neutro; las palabras relativas a perscnas
incluirdn individuos, sociedades, asociaciones, cuerpos corporativos, albaceas, administradores o
representantes legaies y cualquier nimero o grupe de personas; “estatutos” incluye los estatutos
originales o revisados de constitucién, reforma, fusion, continuidad, reorganizacidn, disolucion y
restablecimiento; “junta” significard la junta directiva de la Compafifa; “Ley de Sociedades
Andnimas Comerciales” significara la Ley de Sociedades Ancnimas Comerciales (Alberta),
R.S8.A. 2000, c. B-9, con sus modificaciones, o cualquier ley que en lo sucesivo la sustituya;
“asamblea de accionistas” significard e incluird las reuniones anuales de accionistas y las
reuniones extraordinarias de accionistas de la Compaiiia; y “directivos signatarios™ significa toda

persona autorizada para firmar en nombre de la Compafiia conforme al pardgrafo 29.

DADO por la Junta Directiva de la Compaiiia, segin se evidencia con la firma del siguiente miembro de

junta debidamente autorizado para actuar en su nombre, con efecto a partir de octubre 29 de 2008.

BrazAlta Resources Corp.

Por:  [Firma]

David Mears

Claudia Victoria Salgado R.
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